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siszinssatzes
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Angepasster Entwurf des Ubertragungsbeschlusses geméh
§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG

Anderung zur Gewihrleistungserklirung der Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG gemilB § 327b Abs. 3 AktG i.V.m. § 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG (25. Mirz 2014) vom 21. Mai 2014
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Abkiirzungen

Die in dem am 26. Mirz 2014 von der ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
gemdl} § 327c Absatz 2 Satz 1 Aktiengesetzes i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 Umwand-
lungsgesetz erstatteten Ubertragungsbericht eingefiihrten Definitionen gelten auch fiir
diesen Nachtragbericht, es sei denn, dieser Nachtragsbericht sieht ausdriicklich etwas
anderes vor.

Noerr LLP | M-1797-2013, 10227970_1,
Seite 4/8



EINLEITUNG

In Konkretisierung ihres Verlangens vom 4. Dezember 2013, das der BZ AG am
5. Dezember 2013 zuging, hat die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
mit Schreiben vom 26. Marz 2014 das Verlangen im Sinne von § 327a Abs. 1
AktG i.V.m. § 62 Abs. 1 und Abs. 5 UmwG an den Vorstand der BZ AG gerich-
tet, die Hauptversammlung der BZ AG iiber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre auf die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG gegen
Gewihrung einer Barabfindung in Hohe von EUR 15,86 je BZ-Aktie beschlie-
Ben zu lassen.

Die Barabfindung in Hoéhe von EUR 15,86 je BZ-Aktie war von der
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG auf der Grundlage der von PwC als
neutralem Gutachter am 26. Mérz 2014 erstatteten gutachtlichen Stellungnahme
festgelegt worden.

Zur Unterrichtung der Aktiondre der BZ-AG tiber den geplanten Ausschluss der
Minderheitsaktiondre gemaB § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5
Satz 8 UmwG hat die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG am 26. Mirz
2014 einen Ubertragungsbericht erstattet, in dem die Voraussetzungen fiir die
Ubertragung der BZ-Aktien der Minderheitsaktionire auf die ADCURAM Fer-
tigbautechnik Holding AG dargelegt und die Angemessenheit der festgelegten
Barabfindung erldutert und begriindet wurden (nachfolgend ,,.Ubertragungsbe-
richt™).

Mit Schreiben vom 21. Mai 2014 hat PwC die ADCURAM Fertigbautechnik
Holding AG dariber unterrichtet, dass sich zwischen dem Abschluss der Bewer-
tung der BZ AG und dem Bewertungsstichtag die Zinskonditionen geéndert ha-
ben und — nach heutiger Erkenntnis — zum 23. Mai 2014 ein Basiszinssatz von
2,5 % anstelle von 2,75 % zugrunde zu legen sei (nachfolgend ,,PwC-
Aktualisierungserklirung”). Die PwC-Aktualisierungserkldrung ist diesem
Nachtragsbericht in Kopie als Anlage 1 beigefiigt und bildet einen integralen
Bestandteil dieses Nachtragsberichts. In der Folge hat sich die ADCURAM Fer-
tighautechnik Holding AG dazu entschlossen, die Barabfindung auf EUR 16,23
je BZ-Aktie zu erhéhen und hat dies dem Vorstand der BZ-AG mit dem diesem
Nachtragsbericht in Kopie als Anlage 2 beigefiigten Schreiben vom 21. Mai
2014 mitgeteilt.
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II.

Zur Unterrichtung der Aktionédre und zur Erlduterung und Begriindung der An-
gemessenheit der erhohten Barabfindung von EUR 16,23 erstattet die
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG diesen freiwilligen Nachtrag zu ih-
rem Uberragungsbericht vom 26. Mirz 2014 (,,Nachtragsbericht*). Der Nach-
tragsbericht dient lediglich der Erginzung des Ubertragungsberichts, der wei-
terhin Bestand hat, im Hinblick auf die Erlduterung und Begriindung der Ange-
messenheit der erhéhten Barabfindung.

NACHTRAG ZUR ERLAUTERUNG UND BEGRUNDUNG DER
ANGEMESSENHEIT DER BARABFINDUNG

Die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG hat sich dazu entschlossen, den
Betrag der angemessenen Barabfindung im Sinne von § 327a Abs. 1 AktG
1.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG von EUR 15,86 je BZ-Aktie auf EUR 16,23 je
BZ-Aktie zu erhohen.

Gemadll § 327b Abs. 1 Satz 1 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG hat die
Barabfindung die Verhiltnisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung zu beriicksichtigen. MaBBgeblicher Stichtag ist vor-
liegend damit der 23. Mai 2014, da an diesem Tag die Hauptversammlung der
BZ AG iiber die Ubertragung der BZ-Aktien der Minderheitsaktionire auf die
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG beschliefen soll.

Zur Ermittlung der angemessenen Barabfindung hat die ADCURAM Fertigbau-
technik Holding AG eine unabhingige gutachtliche Stellungnahme von PwC
eingeholt. PwC hat unter Berlicksichtigung des Standards IDW S 1 i.d.F. 2008
eine Unternehmensbewertung zum Bewertungsstichtag 23. Mai 2014 durchge-
fiihrt und hierzu am 26. Mirz 2014 ihre gutachtliche Stellungnahme erstattet.
Der von PwC auf Basis des Ertragswertverfahrens und der gesonderten Bewer-
tung des nicht betriebsnotwendigen Vermogens ermittelte anteilige Wert belief
sich hiernach auf EUR 15,86 je BZ-Aktie. Der von PwC durchgefiihrten Bewer-
tung der BZ AG lag hierbei ein Basiszinssatz von 2,75 % zu Grunde. Bei der
Festlegung des Basiszinssatzes ist PwC entsprechend der Empfehlung des IDW
von einer Zinsstrukturkurve ausgegangen, die von PwC unter Beriicksichtigung
des aktuellen Zinsniveaus, der von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten
Zinsstrukturdaten und der Erkenntnisse bis zum Abschluss der Bewertungsar-
beiten sowie der bis zum Bewertungsstichtag am 23. Mai 2014 zu erwartenden
Einfliisse abgeleitet wurde (vgl. S. 67, Tz. 249 ff. der gutachtlichen Stellung-
nahme von PwC).
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III.

Bereits in der gutachtlichen Stellungnahme hat PwC vorsorglich darauf hinge-
wiesen, dass aufgrund der derzeitigen dynamischen Entwicklungen der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen und der damit verbundenen Auswirkungen
auf die Zinskonditionen zum Abschluss der Bewertungsarbeiten nicht ausge-
schlossen werden konne, dass im Zeitraum zwischen Beendigung der Bewer-
tungsarbeiten und dem Tag der beschlussfassenden Hauptversammlung die
Verwendung eines abweichenden Basiszinssatzes erforderlich ist. Vor diesem
Hintergrund hat PwC eine Analyse der Sensitivitit bei verdnderten Zinskonditi-
onen angestellt und die Szenariobetrachtung zu den Auswirkungen von Basis-
zinssiatzen von 2,50 %, 2,75 % und 3,00 % auf den ermittelten Wert je Aktie in
ihrer gutachtlichen Stellungnahme dargestellt (vgl. S. 89, Tz. 330 f. der gutacht-
lichen Stellungnahme von PwC).

Mit der PwC-Aktualisierungserkldarung hat PwC der ADCURAM Fertigbautech-
nik Holding AG nunmehr mitgeteilt, dass sich die Zinskonditionen verdndert
haben und aufgrund dieser Entwicklung bei der Bewertung der BZ AG zum
23. Mai 2014 — nach heutiger Erkenntnis — ein Basiszinssatz von 2,5 % anstelle
von 2,75 % zugrunde zu legen sei und auf die Alternativberechnung des Unter-
nehmenswertes auf der Grundlage dieses verminderten Basiszinssatzes in der
gutachtlichen Stellungnahme verwiesen. Die ADCURAM Fertigbautechnik
Holding AG macht sich auch die PwC-Aktualisierungserklarung inhaltlich in
vollem Umfang zu eigen.

Die Angemessenheit der erhohten Barabfindung von EUR 16,23 je BZ-Aktie
wurde von dem gerichtlich ausgewihlten und bestellten sachverstindigen Priifer
Mazars gepriift. Mazars wird tiber das Ergebnis der Priifung der Angemessen-
heit der erh6hten Barabfindung gesondert schriftlichen Bericht erstatten.

ANGEPASSTER ENTWURF DES UBERTRAGUNGSBESCHLUSSES

Die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG wird in der ordentlichen Haupt-
versammlung der BZ AG am 23. Mai 2014 zu Tagesordnungspunkt 7 beantra-
gen, dass liber einen Beschlussantrag mit folgendem Wortlaut abgestimmt wird:

. Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der iibrigen Aktiondre der BIEN-
ZENKER AG (Minderheitsaktiondre) werden gemdfs § 327a Abs. 1 Satz 1 Akti-
engesetz in Verbindung mit § 62 Abs. 5 Umwandlungsgesetz gegen Gewdhrung
einer von der ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG mit Sitz in Miinchen
(Hauptaktiondrin) zu zahlenden angemessenen Barabfindung in Hohe von Eu-
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ro 16,23 fiir je eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der BIEN-ZENKER AG
auf die ADCURAM Fertighautechnik Holding AG iibertragen.

Ein angepasster Entwurf des Ubertragungsbeschlusses ist diesem Nachtragsbe-
richt als Anlage 3 beigefiigt.

IV. ANDERUNG DER GEWAHRLEISTUNGSERKLARUNG DER
BERENBERG BANK

Die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG hat am 21. Mai 2014 (vorab in
Form einer pdf-Kopie) eine Anderung zur Gewihrleistungserklirung der Beren-
berg Bank vom 25. Mérz 2014 erhalten, in welcher diese die Gewahrleistung fiir
die Zahlung der erhéhten Barabfindung von EUR 16,23 je auf die ADCURAM
Fertigbautechnik Holding AG iibergegangene BZ-Aktie zuziiglich etwaiger ge-
mal § 327b Abs. 2 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz § UmwG geschuldeter Zinsen
{ibernommen hat. Die Anderung wurde dem Vorstand der BZ AG vorab als pdf-
Kopie am 21. Mai 2014 tibermittelt; das Original wird dem Vorstand der BZ AG
rechtzeitig bis zur Hauptversammlung nachgereicht. Eine Kopie der Anderung
der Gewihrleistungserkldrung der Berenberg Bank ist diesem Nachtragsbericht
als Anlage 4 beigefiigt.

Miinchen, den 21. Mai 2014

ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG

(/W 1 \ W g

1 w ] AW
Name: JFYlomas Probst Name: Dr. Ulf LaElge

Funktion: Vorstand Funktion: Vorstand
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Anlage 1
zum Nachtrag zum Bericht der
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Miinchen
als Hauptaktiondrin der
BIEN-ZENKER AG, Schliichtern,
iiber die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktiondre der BIEN-ZENKER AG auf die
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
sowie die Angemessenheit der Barabfindung
gemadB § 327c Abs. 2 Satz 1 Aktiengesetz

i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 Umwandlungsgesetz

vom 21. Mai 2014

Schreiben der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft vom 21. Mai 2014 betreffend die Anderung des
der Bewertung der BIEN-ZENKER AG zum Bewertungsstichtag 23. Mai 2014 zu
Grunde zu legenden Basiszinssatzes



PricewaterhouseCoopers
pwc Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bernhard-Wicki-Strafe 8

80636 Miinchen
Pric terhouseCoopers Aktiengeselischaft Wirtschaftsprifi ellschaft Pos'faCh 2102 63
ewaternou: { 1 ungsgeselischa .
Bemhard-wmki-strarfe 8, aosss?ﬂunchen e 80672 Miinchen
. A www.pwe.de
Personlich/vertraulich
. . . Tel.: +49 89 5790-6415
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG Fax: +49 89 5790-5501
Vorstand eckhard.spaeth@de.pwe.com
Arco Palais
Theatinerstrafle 7 _
80333 Miinchen 21. Mai 2014

ADV-ESP/MKR

Voraussichtliche Anderung des der Bewertung der BIEN-ZENKER AG,
Schliichtern, zum Bewertungsstichtag 23. Mai 2014 zu Grunde zu legenden
Basiszinssatzes

Sehr geehrte Herren,

mit Datum vom 26. Mirz 2014 haben wir Thnen unsere Gutachtliche Stellungnahme zum Unter-
nehmenswert der BIEN-ZENKER AG, Schliichtern, und zur Ermittlung der angemessenen
Barabfindung zum Tag der beschlussfassenden Hauptversammlung anldsslich der geplanten
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire gemif §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG 1.V.m. 327a
ff. AktG zum Bewertungsstichtag 23. Mai 2014 vorgelegt.

Hiermit teilen wir Thnen mit, dass sich in dem Zeitraum zwischen dem Abschluss der Bewertung
der BIEN-ZENKER AG, Hamburg, und dem heutigen Tag die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen und insbesondere die Zinskonditionen verdndert haben. Aufgrund dieser Entwicklung
wire bei einer Bewertung der BIEN-ZENKER AG, Schliichtern, per heute ein Basiszinssatz von
2,50 % anstelle von 2,75 % zugrunde zu legen. Auf Basis unseres aktuellen Informationsstandes
gehen wir davon aus, dass dies auch am 23. Mai 2014, dem Tag der beschlussfassenden Haupt-
versammlung, weiter der Fall sein wird. Wir weisen aber darauf hin, dass im Basiszinssatz zum
23. Mai 2014 zukiinftige Kapitalmarktdaten zu beriicksichtigen sind, die zum jetzigen Zeitpunkt
nicht mir letzter Sicherheit vorhergesagt werden kénnen.

Vorsitzender des Aufsichtsrats: WP StB Dr. Norbert Vogelpoth

Vorstand: WP StB Prof. Dr. Norbert Winkeljohann, WP StB Dr. Peter Bartels, WP StB CPA Markus Burghardt, StB Prof. Dr. Dieter Endres, WP StB Petra Justenhoven,
WP St8 Prof. Dr. Georg Kampfer, WP StB Harald Kayser, WP RA $tB Dr. Jan Konerding, StB Marius Méller, WP StB Martin Scholich

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 44845

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied von PricewaterhouseCoopers International, einer Company limited by guarantee
registriert in England und Wales
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In unserer gutachtlichen Stellungnahme haben wir den Unternehmenswert alternativ auch auf
der Grundlage dieses verminderten Basiszinssatzes berechnet und dargestellt. Die angemessene
Barabfindung je Aktie der BIEN-ZENKER AG, Schliichtern, gemi8 § 327b Abs. 1 AKtG betriige
unter Beriicksichtigung des per heute anzusetzenden Basiszinssatzes von 2,50 % € 16,23.

Mit freundlichen Griien
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

= S : ‘@,0(1_/%_ ///W

Eckhard Spith ppa. Dr. Michael Kramer
Wirtschaftspriifer/Steuerberater



Anlage 2
zum Nachtrag zum Bericht der
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Miinchen
als Hauptaktionarin der
BIEN-ZENKER AG, Schliichtern,
iiber die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktiondre der BIEN-ZENKER AG auf die
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
sowie die Angemessenheit der Barabfindung
geman § 327c Abs. 2 Satz 1 Aktiengesetz

i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 Umwandlungsgesetz

vom 21. Mai 2014

Schreiben der ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG an die BIEN-ZENKER AG
vom 21. Mai 2014 betreffend die Erhéhung der Barabfindung



& ADCURAM

GROUP

Vorab via Fax +49 (0) 6661 / 98-288

ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Theatinerstr. 7, 80333 Miinchen

BIEN-ZENKER AG
Am Distelrasen 2
36381 Schlichtern

Minchen, den 21. Mai 2014

Konkretisiertes Verlangen zur Durchfiihrung eines umwandliungs-

rechtlichen Squeeze-Out und Festlegung der Hohe der Barabfin-
dung

Hier: Erhohung der Barabfindung

Sehr geehrter Herr Baum,
sehr geehrter Herr Baumann,
sehr geehrter Herr Sperzel,

wir nehmen Bezug auf unser konkretisiertes Verlangen vom 26. Marz
2014, in welchem wir die Barabfindung fiir die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre der BIEN-ZENKER AG ("BZ AG") auf die ADCURAM

Fertigbautechnik Holding AG auf EUR 15,86 je Aktie der BZ AG festgelegt
haben.

Hierzu teilen wir Ihnen mit, dass wir uns mit Blick auf die Absenkung des
fur die Ermittlung der angemessenen Barabfindung maBgeblichen Basis-
zinssatzes entschlossen haben, die festgelegte Barabfindung von
EUR 15,86 auf EUR 16,23 je Aktie der BZ AG zu erhdhen.

Daher richtet die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG hiermit an Sie
das Verlangen und wird in der fir den 23. Mai 2014 einberufenen Haupt-
versammiung beantragen, dass zu Tagesordnungspunkt 7

ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG Vorstand Aufsichtsratsvorsitzender
Arco Palais Phone +49 (89).20 20 95 90 Thomas Probst Dr. Florian Meise

Dr. UIf Lange
TheatinerstraBe 7  Fax +49 (89).20 20 95 99 Amtsgericht Miinchen
80333 Miinchen Mail welcome@adcuram.com HRB 206561

Deutschland www.adcuram.com Deutschland



"Beschlussfassung iber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktio-
nare der BIEN-ZENKER AG auf die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
mit Sitz in Minchen (Hauptaktiondrin) gegen Gewadhrung einer angemes-
senen Barabfindung gemé&B § 62 Abs. 5 UmwG in Verbindung mit §§ 327a
ff. AktG (verschmelzungsrechtlicher Squeeze-Out)"

iber folgenden Beschlussantrag abgestimmt wird:

,Die auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der Ubrigen Aktionare der
BIEN-ZENKER AG (Minderheitsaktiondre) werden gemaB § 327a Abs. 1
Satz 1 Aktiengesetz in Verbindung mit § 62 Abs. 5 Umwandlungsgesetz
gegen Gewdhrung einer von der ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
mit Sitz in Munchen (Hauptaktioné&rin) zu zahlenden angemessenen Barab-
findung in Hohe von Euro 16,23 fur je eine auf den Inhaber lautende
Stiickaktie der BIEN-ZENKER AG auf die ADCURAM Fertigbautechnik Hol-
ding AG Ubertragen.”

In der Anlage libermitteln wir Ihnen vorab in Form einer pdf-Kopie die An-
derung der Gewéhrleistungserklarung der Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG, durch welche diese gem&B § 327b Abs. 3 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz
8 UmwG die Gewahrleistung fiir die Zahlung auch des erhéhten Barabfin-
dungsbetrages zuziiglich etwaiger geméaB § 327b Abs. 2 AktG i.V.m. § 62
Abs. 5 Satz 8 UmwG geschuldeter Zinsen lUbernommen hat. Das Original
dieser Gewéahrleistungserkldrung werden wir Ihnen rechtzeitig zur Haupt-
versammlung Ubermitteln.

Mit freundlichen GriBen

ADCURAM Fertigb chnik Holding AG

N ‘ )

Thomas Proﬁst kVor’\sltand) uIf La‘ngéf%pd)
Anlage
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EERENEBERG

PRIVATBANKIERS SEIT 1590

ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
Theatinerstr. 7
80333 Miinchen

zur Ubermittlung an den

Vorstand der
BIEN-ZENKER AG,
Am Distelrasen 2, 36381 Schliichtern

Nr. AVS 1021173

Gewihrleistungserklirung gemiB §§ 327b Abs. 3 AktG, 62 Abs. 5 S. 8 UmwG fiir die
Erfillung der Verpflichtung der ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, den
Minderheitsaktioniren der BIEN-ZENKER AG die Barabfindung von EUR 16,23 zu
zahlen

Die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Miinchen, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 206561 (,ADCURAM AG*), hat uns mitgeteilt, dass sie an
dem EUR 7.380.000,00 betragenden und in 2.460.000 auf den Inhaber lautende nennbetragslose
Stammaktien (Stiickaktien) eingeteilten Grundkapital der BIEN-ZENKER AG mit Sitz in
Schliichtern, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hanau unter HRB 90591 ("BIEN-
ZENKER AG"), 2.177.884 Aktien direkt hilt und dies einem Anteil von ca. 88,53% des
Grundkapitals und der Stimmrechte der BIEN-ZENKER AG und ca. 90,0003% des gemal § 62
Abs. 1 Satz 2 UmwG reduzierten effektiv stimmberechtigten Grundkapitals der BIEN-ZENKER
AG (Grundkapital abziiglich 40.138 eigener Aktien der BIEN-ZENKER AG) entspricht.

Die ADCURAM AG hat uns ferner mitgeteilt, dass zwischen der ADCURAM AG und der
BIEN-ZENKER AG der Entwurf eines Verschmelzungsvertrages abgestimmt worden ist, der die
Verschmelzung der BIEN-ZENKER AG im Wege der Aufnahme durch Ubertragung des
Vermdgens der BIEN-ZENKER AG als Ganzes auf die ADCURAM AG gem. §§ 2 Nr. 1, 60 ff.
UmwG vorsieht.

Ferner wurden wir informiert, dass die Hauptversammlung der BIEN-ZENKER AG am
23.05.2014 auf Verlangen der ADCURAM AG iiber die Ubertragung der Aktien der iibrigen
Aktiondre auf die ADCURAM AG gegen Gewihrung einer Barabfindung von zundchst
EUR 15,86 (in Worten: funfzehn Euro und sechsundachtzig Cent), spéter erhoht auf EUR 16,23
(in Worten: sechzehn Euro und dreiundzwanzig Cent) je auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
BIEN-ZENKER AG gem. § 62 Abs. 1, 5 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 AktG beschlieBen wird.

JOH. BERENBERG, GOSSLER & CO. KG
Neuer Jungfernstieg 20 - 20354 Hamburg - Telefon +49 40 350 60-0 - Telefax +49 40 350 60-900 - info@berenberg.de

Bl XX ! A ociercedt e he 1T, il oo TIM A J4AFEN
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BERENBERG

PRIVATBANKIERS SEIT 1550

Die ADCURAM AG ist nach §§ 327b Abs. 3 AktG, 62 Abs. 5 S. 8 UmwG verpflichtet, vor
Einberufung der Hauptversammlung dem Vorstand der BIEN-ZENKER AG die Erklarung eines
im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschiftsbetrieb befugten Kreditinstituts zu
iibermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewiahrleistung fiir die Erfiillung der Verpflichtung
der ADCURAM AG iibernimmt, den Minderheitsaktiondren der BIEN-ZENKER AG
unverziiglich die festgelegte Barabfindung fiir die iibertragenen Aktien der BIEN-ZENKER AG
zu zahlen, sobald (i) der Ubertragungsbeschluss im Handelsregister der BIEN-ZENKER AG und
(i) die Verschmelzung im Handelsregister der ADCURAM AG eingetragen worden sind und
damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 327e Abs. 3 Satz | AktG i.V.m. § 62
Abs. 5 Satz 7 UmwG).

Mit Erklirung vom 25. Mérz 2014 haben wir, die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer
Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, die entsprechende Gewihrleistung iiber den Betrag der
zundchst festgelegten Barabfindung von EUR 15,86 (in Worten: flinfzehn Euro und
sechsundachtzig Cent) iibernommen. Wie uns die ADCURAM AG zwischenzeitlich mitgeteilt
hat, betrigt die festgelegte Barabfindung nunmehr EUR 16,23 (in Worten: sechzehn Euro und
dreiundzwanzig Cent).

Wir, die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, als ein im
Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschiftsbetrieb befugtes Kreditinstitut, iibernehmen
hiermit unbedingt und unwiderruflich die Gewahrleistung fiir die Erfiillung der Verpflichtung der
ADCURAM AG, den Minderheitsaktiondren unverziiglich, sobald (i) der Ubertragungsbeschluss
im Handelsregister der BIEN-ZENKER AG und (ii) die Verschmelzung im Handelsregister der
ADCURAM AG eingetragen worden sind und damit der Ubertragungsbeschluss wirksam
geworden ist (§ 327e Abs.3 Satz 1 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG), die festgelegte
Barabfindung von EUR 16,23 (in Worten: sechzehn Euro und dreiundzwanzig Cent) zuziiglich
etwaiger Zinsen gem. §§ 327b Abs. 2 AktG, 62 Abs. 5 S. 8 UmwG in Hoéhe von jahrlich
5 Prozentpunkten iiber dem jeweiligen Basiszinssatz nach § 247 des Biirgerlichen Gesetzbuchs,
je auf die ADCURAM AG iibergegangene auf den Inhaber lautende Stiickaktie der BIEN-
ZENKER AG zu zahlen.

Diese Gewahrleistungserkldrung rdumt im Wege eines echten Vertrages zu Gunsten Dritter
(§328 BGB) jedem Minderheitsaktiondr der BIEN-ZENKER AG einen direkten
Zahlungsanspruch uns gegeniiber ein. Im Verhiltnis zu jedem Minderheitsaktionér der BIEN-
ZENKER AG sind Einwendungen und Einreden aus unserem Verhiltnis zur ADCURAM AG
ausgeschlossen.

Diese Gewihrleistungserklirung unterliegt ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Hamburg, den 21. Mai 2014 Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

(Lﬁ ann) (Hennin
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Anlage 3
zum Nachtrag zum Bericht der
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Miinchen
als Hauptaktionarin der
BIEN-ZENKER AG, Schliichtern,
iiber die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktiondre der BIEN-ZENKER AG auf die
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
sowie die Angemessenheit der Barabfindung
gemaB § 327c Abs. 2 Satz 1 Aktiengesetz

i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 Umwandlungsgesetz

vom 21. Mai 2014

Angepasster Entwurf des Ubertragungsbeschlusses gemifBl § 327a Abs. 1 Satz 1
AktG



Angepasster Entwurf des Ubertragungsbeschlusses

»Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der tibrigen Aktiondre der BIEN-ZENKER AG
(Minderheitsaktiondre) werden gemill § 327a Abs. 1 Satz 1 Aktiengesetz in Verbindung mit
§ 62 Abs. 5 Umwandlungsgesetz gegen Gewidhrung einer von der ADCURAM Fertigbau-
technik Holding AG mit Sitz in Miinchen (Hauptaktionirin) zu zahlenden angemessenen
Barabfindung in Héhe von Euro 16,23 fiir je eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
BIEN-ZENKER AG auf die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG iibertragen.*

Noerr LLP | M-0367-2012, 10229545_1, 20.05.2014
Seite 1/1



Anlage 4
zum Nachtrag zum Bericht der
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Miinchen
als Hauptaktionarin der
BIEN-ZENKER AG, Schliichtern,
iiber die Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionidre der BIEN-ZENKER AG auf die
ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
sowie die Angemessenheit der Barabfindung
gemiB § 327c Abs. 2 Satz 1 Aktiengesetz

i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 Umwandlungsgesetz

vom 21. Mai 2014

Anderung zur Gewéhrleistungserkldrung der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
gemiB § 327b Abs. 3 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG (25. Mdrz 2014) vom
21. Mai 2014
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ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG
Theatinerstr. 7
80333 Miinchen

zur Ubermittlung an den

Vorstand der
BIEN-ZENKER AG,
Am Distelrasen 2, 36381 Schliichtern

Nr. AVS 1021173

Gewihrleistungserklirung gemiB §§ 327b Abs. 3 AktG, 62 Abs. 5 S. 8 UmwG fiir die
Erfilllung der Verpflichtung der ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, den
Minderheitsaktioniren der BIEN-ZENKER AG die Barabfindung von EUR 16,23 zu
zahlen

Die ADCURAM Fertigbautechnik Holding AG, Miinchen, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 206561 (,ADCURAM AG*), hat uns mitgeteilt, dass sie an
dem EUR 7.380.000,00 betragenden und in 2.460.000 auf den Inhaber lautende nennbetragslose
Stammaktien (Stiickaktien) eingeteilten Grundkapital der BIEN-ZENKER AG mit Sitz in
Schliichtern, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hanau unter HRB 90591 ("BIEN-
ZENKER AG"), 2.177.884 Aktien direkt hilt und dies einem Anteil von ca. 88,53% des
Grundkapitals und der Stimmrechte der BIEN-ZENKER AG und ca. 90,0003% des gemaf § 62
Abs. 1 Satz 2 UmwG reduzierten effektiv stimmberechtigten Grundkapitals der BIEN-ZENKER
AG (Grundkapital abziiglich 40.138 eigener Aktien der BIEN-ZENKER AG) entspricht.

Die ADCURAM AG hat uns ferner mitgeteilt, dass zwischen der ADCURAM AG und der
BIEN-ZENKER AG der Entwurf eines Verschmelzungsvertrages abgestimmt worden ist, der die
Verschmelzung der BIEN-ZENKER AG im Wege der Aufnahme durch Ubertragung des
Vermdgens der BIEN-ZENKER AG als Ganzes auf die ADCURAM AG gem. §§ 2 Nr. 1, 60 ff.
UmwG vorsieht.

Ferner wurden wir informiert, dass die Hauptversammlung der BIEN-ZENKER AG am
23.05.2014 auf Verlangen der ADCURAM AG iiber die Ubertragung der Aktien der iibrigen
Aktiondre auf die ADCURAM AG gegen Gewihrung einer Barabfindung von zunédchst
EUR 15,86 (in Worten: fiinfzehn Euro und sechsundachtzig Cent), spiter erhéht auf EUR 16,23
(in Worten: sechzehn Euro und dreiundzwanzig Cent) je auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
BIEN-ZENKER AG gem. § 62 Abs. 1,5 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 AktG beschliefien wird.

JOH. BERENBERG, GOSSLER & CO. KG
Neuer Jungfernstieg 20 - 20354 Hamburg - Telefon +49 40 350 60-0 - Telefax +49 40 350 60-9C0 - info@berenberg.de
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Die ADCURAM AG ist nach §§ 327b Abs. 3 AktG, 62 Abs. 5 S. 8 UmwG verpflichtet, vor
Einberufung der Hauptversammlung dem Vorstand der BIEN-ZENKER AG die Erkldarung eines
im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschiftsbetrieb befugten Kreditinstituts zu
tibermitteln, durch die das Kreditinstitut die Gewahrleistung fuir die Erfiillung der Verpflichtung
der ADCURAM AG iibernimmt, den Minderheitsaktioniren der BIEN-ZENKER AG
unverziiglich die festgelegte Barabfindung flr die iibertragenen Aktien der BIEN-ZENKER AG
zu zahlen, sobald (i) der Ubertragungsbeschluss im Handelsregister der BIEN-ZENKER AG und
(ii) die Verschmelzung im Handelsregister der ADCURAM AG eingetragen worden sind und
damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 327e Abs. 3 Satz 1 AktG i.V.m. § 62
Abs. 5 Satz 7 UmwG).

Mit Erkldrung vom 25. Méarz 2014 haben wir, die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer
Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, die entsprechende Gewdhrleistung {iber den Betrag der
zunidchst festgelegten Barabfindung von EUR 15,86 (in Worten: flinfzehn Euro und
sechsundachtzig Cent) iibernommen. Wie uns die ADCURAM AG zwischenzeitlich mitgeteilt
hat, betrdgt die festgelegte Barabfindung nunmehr EUR 16,23 (in Worten: sechzehn Euro und
dreiundzwanzig Cent).

Wir, die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg, als ein im
Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschiftsbetrieb befugtes Kreditinstitut, {ibernehmen
hiermit unbedingt und unwiderruflich die Gewihrleistung fur die Erfiillung der Verpflichtung der
ADCURAM AG, den Minderheitsaktionzren unverziiglich, sobald (i) der Ubertragungsbeschluss
im Handelsregister der BIEN-ZENKER AG und (ii) die Verschmelzung im Handelsregister der
ADCURAM AG eingetragen worden sind und damit der Ubertragungsbeschluss wirksam
geworden ist (§ 327e Abs.3 Satz 1 AktG i.V.m. § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG), die festgelegte
Barabfindung von EUR 16,23 (in Worten: sechzehn Euro und dreiundzwanzig Cent) zuziiglich
etwaiger Zinsen gem. §§ 327b Abs. 2 AktG, 62 Abs. 5 S. 8 UmwG in Hohe von jahrlich
5 Prozentpunkten iiber dem jeweiligen Basiszinssatz nach § 247 des Biirgerlichen Gesetzbuchs,
je auf die ADCURAM AG iibergegangene auf den Inhaber lautende Stiickaktie der BIEN-
ZENKER AG zu zahlen.

Diese Gewibhrleistungserklirung riumt im Wege eines echten Vertrages zu Gunsten Dritter
(§328 BGB) jedem Minderheitsaktionir der BIEN-ZENKER AG einen direkten
Zahlungsanspruch uns gegeniiber ein. Im Verhiltnis zu jedem Minderheitsaktiondr der BIEN-
ZENKER AG sind Einwendungen und Einreden aus unserem Verhéltnis zur ADCURAM AG
ausgeschlossen.

Diese Gewidhrleistungserkldrung unterliegt ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Hamburg, den 21. Mai 2014 Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

(L;:{ gemann) (Hennin




